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央行 15 日进行 2000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率为 2.85%，与此前

持平；开展 100 亿元人民币 7 天期逆回购操作，中标利率 2.1%，与此前持平。

因 15 日有 100 亿元逆回购和 2000 亿元 1 年期中期借贷便利(MLF)到期，当日

实现零投放零回笼。

点评：专家表示，在通胀压力可控、美联储加息周期外溢效应已过顶峰等

因素作用下，下半年稳健货币政策将继续加大实施力度，调控空间充足，降准

降息仍有可能，应对不确定性风险的增量工具有预案，将为稳经济和助企纾困

营造良好的货币金融环境，保持经济运行在合理区间。

据上海证券报报道，数据显示，截至 6月 13日，今年以来有 60家上市公

司发布定增终止公告(剔除配套融资、收购资产)，数量较去年同期增长 25%。其

中，有 47家公司为主动终止定增，13家公司为定增批文到期。多家公司在终止

定增预案后，很快推出了新的再融资方案。除了简易程序定增，可转债也是上市

公司再融资的新选择。数据显示，今年前 5个月，通过可转债完成的融资金额占

同期再融资市场(定增、可转债、配股)的 34.4%。

点评：从投资者角度看，可转债兼具债性和股性，没有锁定期，且参与门

槛不高，更利于部分资金进行决策。因此，在市场较低迷时，可转债发行相对

容易。但长期来看，可转债和定增的冷热都是阶段性的。“定增毕竟以机构投

资者为主导，在市场回暖时，融资效率会更高。”

国家发改委下达2022年城乡冷链和国家物流枢纽建设专项中央预算内投资

14亿元，重点支持建设服务于肉类屠宰加工及流通的冷链物流设施项目，公共冷

库新建、改扩建、智能化改造及相关配套设施项目，以及已纳入年度建设名单的

国家物流枢纽、国家骨干冷链物流基地内的公共性、基础性设施补短板项目。

点评：《规划》提出，将建设“四横四纵”8 条国家冷链物流骨干通道，

串接京津冀、长三角、珠三角等城市群和农产品主产区，形成内外联通的国家



债市要闻速览

2

冷链物流骨干通道网络。与此同时，将依托农产品优势产区、重要集散地和主

销区，布局建设 100 个左右国家骨干冷链物流基地；围绕服务农产品产地集

散、优化冷链产品销地网络，建设一批产销冷链集配中心；聚焦产地“最先一

公里”和城市“最后一公里”，补齐两端冷链物流设施短板，基本建成以国家

骨干冷链物流基地为核心、产销冷链集配中心和两端冷链物流设施为支撑的三

级冷链物流节点设施网络。

中国 4月金融数据出炉，M2同比增速扩大至 10.5%，超出市场预期。新增

人民币贷款 6454亿元，社会融资规模增量为 9102亿元，均较 3月份数据大幅回

落且远不及市场预期。4 月末，社会融资规模存量为 326.46 万亿元，同比增长

10.2%。

点评：央行有关负责人表示，4 月人民币贷款增长明显放缓，同比少增较

多，反映出近期疫情对实体经济的影响进一步显现，叠加要素短缺、原材料等

生产成本上涨等因素，企业尤其是中小微企业经营困难增多，有效融资需求明

显下降。1-4 月企业贷款利率为 4.39%，同比下降 0.25 个百分点，保持在有统

计记录以来的低位。下一阶段将稳增长放在更加突出的位置，加大稳健货币政

策的实施力度，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功能，加快落实已出

台的政策措施，积极主动谋划增量政策工具，支持经济运行在合理区间。

香港万得通讯社报道，交易商协会发布 2022 年第一季度债券市场信用评

级机构业务运行及合规情况通报称，一季度债券评级的承揽同比减少；一季度

无正面调整，负面调整同比增长；级别下调中五成为小幅度调整；近三成企业

获得多评级，同一发行人级别不一致率环比微增。

点评：一季度，证券业协会第七届证券资信评级专业委员会在全面总结前

期各项工作的基础上，协商起草了《第七届中国证券业协会证券资信评级专业

委员会重点工作及分工建议》，重点做好协商制定证券资信评级业务自律规
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则、组织执行自律规则评估、总结推广高质量发展示范实践和研究讨论重点难

点课题，发挥补位监管、平衡关系、传导政策的自律作用，健全共建、共治、

共享的行业自治机制。
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财政部办公厅关于明确政府债券托管管理要求的通知

中央国债登记结算有限责任公司、中国证券登记结算有限责任公司、中国

外汇交易中心、上海证券交易所、深圳证券交易所，2021-2023 年国债承销团

成员、其他政府债券市场参与成员：

为夯实债券市场平稳运行基础，促进政府债券市场安全、稳健发展，保护

投资者合法权益，根据《中华人民共和国预算法》、《中华人民共和国国债托

管管理暂行办法》、《地方政府债券发行管理办法》等规定，现就政府债券托

管管理有关事宜明确如下：

一、集中统一、一级托管、底层穿透的政府债券托管管理制度，是我国政

府债券市场长期高效安全运行的必要保障，境内政府债券的托管应严格遵循上

述管理制度。政府债券在银行间市场与交易所市场之间的互联互通，按照上述

管理制度推进。

二、财政部委托中央国债登记结算有限责任公司（以下简称中债登）开展

银行间市场政府债券托管业务、委托中国证券登记结算有限责任公司（以下简

称中证登）开展交易所市场政府债券托管业务。除财政部另有规定外，其他市

场机构不得开展政府债券托管业务。

三、中债登、中证登对境内托管的政府债券应按照实名管理的要求设置、

维护政府债券托管账户，政府债券托管账户所载明的余额是确立政府债券持有

人拥有政府债券数额的法定依据。财政部门根据上述政府债券托管账户余额兑

付政府债券本息，确定投资者债券权益。

四、市场机构应严格遵循财政部政府债券制度规定开展政府债券托管业

务，财政部将会同相关管理部门适时进行检查，发现违规行为将严肃处理。
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2022年 6月 9日至 2022年 6月 14日期间，5年期 AA级、AA+级、AAA

级公司债到期收益率小幅下跌。2022 年 6 月 14 日 5 年期 AA 级、AA+级、

AAA级公司债到期收益率分别较 2022年 6月 9日下跌 1.65bp至 3.2721%、下

跌 1.01bp至 3.4565%、下跌 0.17bp至 4.0961%。

图表 1、公司债到期收益率走势图

数据来源：FinD，西部担保整理
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固定收益信用周报：发行规模环比上升，城投债收益率整体上行

1、一级市场。发行规模方面：6月 05日至 6月 11日，信用债（企业债、公

司债、中期票据、短期融资券、定向工具）共发行 2448.72亿元，周环比上升

49.77%；总偿还额 1603.83亿元，净融资 844.89亿元。城投债共发行 141只，发行

金额 649.96亿元。从发行的评级结构看，AAA级主体占 74%，占比上升；AA+级

主体占比 20%，占比下降；AA级及以下主体占比 7%，占比下降。从企业属性来

看，国企发行 2412.72亿元，民企发行 36亿元。从债券类型看，企业债占比

3.7%，占比上升；公司债占比 17.0%，占比下降；中期票据占比 18.0%，占比上

升；短融占比 56.7%，占比上升；定向工具占比 4.6%，占比下降。从行业的发行

金额看，信用债发行行业主要包括综合（29.37%）、建筑装饰（23.62%）、化工

（13.17%）、公用事业（10.99%）、交通运输（6.71%）、非银金融（6.17%）、

其他行业共占比 9.97%。从区域的发行金额看，北京发行金额最高，为 567.00亿

元。发行利率方面：公司债 AAA级主体发行利率 3.16%，企业债 AAA级主体发

行利率 3.25%，中期票据 AAA级主体发行利率 3.25%，短融 AAA级主体发行利

率 2.11%。发行期限方面：1年期占比上升，3年期，5年期占比下降。具体来

看，6月 05日至 6月 11日的新发债券，1年期及以内占比 76.30%，3年期占比

12.70%，5年期占比 11.00%。

2、二级市场。收益率方面：产业债收益率 1至 10年期整体上行。城投债收

益率除 9年之外整体上行。交易量方面：6月 05日至 6月 11日信用债共成交

5525.49亿。

固定收益周报：政策发力推动社融总量反弹，信贷结构仍需改善

月政府债券融资 10600亿元，同比增多 3899亿元，在政策发力基建项目的背

景下，政府债券发行超去年同期水平；此外，5月新增人民币贷款为 18200亿元，

同比增多 3906亿元，主要推动因素为企业短期贷款与票据融资同比增多 8877亿
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元，票据冲量的特征明显。从中长期贷款来看，居民和企业的信贷需求依然有待

改善，5月份居民中长期贷款 1047亿元，同比少增 3379亿元，企业中长期贷款

5551亿元，同比少增 977亿元，表明当下居民购房的意愿仍旧不高，企业加大投

资的意愿依然较弱。

CPI走势平稳，PPI同比环比涨幅均回落。5月 CPI同比上升 2.1%，与 4月持

平，较去年同期上涨 0.8pct，环比下降 0.2%。从环比拉动因素来看，食品类 CPI

环比降幅达 0.24pct，对 CPI 环比下降形成主拖累，非食品类 CPI 环比涨幅

0.06pct，为今年以来环比最低涨幅。5月 PPI同比上升 6.4%，较 4月回落 1.6pct；

环比上升 0.1%，较 4月回落 0.5pct，主要原因为高基数效应下 PPI增速持续下

滑。随着 PPI的同比回落，PPI-CPI剪刀差收窄，国内通胀水平依然稳定，中小企

业的成本压力有所缓解。

固定收益周报：经济扰动因素偏多，利率仍将维持震荡

央行公开市场净投放 0亿元，资金利率边际宽松。上周公开市场共有逆回购

投放 500亿元，逆回购到期 500亿元，全周广义公开市场累计净投放 0亿元。6月

10日，DR001收于 1.40%，周环比下行 3BP；DR007收于 1.57%，周环比下行

5BP。

利率债收益率全线上行，10Y-1Y国债期限利差走阔。本周 1年期国债收于

1.95%，较上周末上行 4.31BP；10年期国债收于 2.76%，较上周末上行 6.27BP。1

年期与 10年期国债期限利差较前一周走阔 2BP至 80BP。1年期国开债收于

1.96%，周环比上行 2.09BP；10年期国开债收于 2.99%，周环比上行 6.31BP。

中短票收益整体上行，城投债收益率全线上行。中短票收益率方面，本周中

短票收益率有涨有跌，其中 1年期 AAA、AA+和 AA等级上行幅度较大，较前一

周分别上行 9BP、11BP和 11BP。城投债方面，本周城投债收益率全线上行，其
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中 1年期AA+等级和AA等级上行幅度较大，较前一周分别上行 8.3BP和 9.3BP。

中短票信用利差有涨有跌，城投债信用利差整体下行。
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2022 年 6 月 10 日至 2022 年 6 月 15 日期间，信用债发行只数和发行规模

分别为 119 只和 1,245.05 亿元。

图表 2、2022.6.10-2022.6.15 非金融信用债发行情况统计

债券品种 主体评级 发行只数 发行规模（亿元） 发行利率区间

短期融资券

AA 2 20 3.68%-5.89%

AA+ 6 40 2%-2.69%

AAA 13 132.4 1.74%-5.7%

公司债

AA 10 52.1 3.39%-7.5%

AA+ 7 35.18 2.6%-6.5%

AAA 7 68.8 2.49%-3.55%

-- 1 3 3.68%

金融债

AA+ 1 20 3.04%

AAA 6 90 2.09%-3.25%

-- 5 270 2%-2.81%

可转债
A+ 1 4.2 0.30%

AAA 1 70 0.20%

企业债

AA 5 30.4 3.5%-7.0%

AA+ 2 25 3.6%-3.6%

AAA 2 35 3.38%-3.5%

中期票据

AA 3 26 3.5%-4.15%

AA+ 6 39.5 3.15%-4.87%

AAA 6 80 2.95%-4.9%

资产支持证券 -- 35 203.47 2.63%-7.0%

合计 119 1245.05

数据来源：FinD，西部担保整理
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2022 年 6 月 10 日至 2022 年 6 月 15 日期间，市场新增 1 只债券违约，发

行总额 6.48 亿元，违约余额 5.83 亿元。

图表 3、2022.6.10-2022.6.15 信用债违约情况统计

名称 发生日期
违约事项

类型
发行人

债券类

型

债券余额

（亿元）

最新状

态

金联04优 2022-06-10 展期
深圳前海联捷商业

保理有限公司

资产支持

证券
5.83

违约已部

分兑付

数据来源：FinD，西部担保整理
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2022.6.10-2022.6.15债券发行明细

债券简称 债券类型 发行起始日期
发行金额

(亿元)

债券期

限(年)

债券发

行评级

发行主

体评级

票面利

率(%)

22 国开证券 CP002 金融债 2022-06-14 10 1 AAA 2.45

22 凯盛科技 SCP004 短期融资券 2022-06-14 5 0.5 AA+ 2.15

22 龙源电力 SCP009 短期融资券 2022-06-14 20 0.23 AAA 1.74

22 国开 08 金融债 2022-06-14 90 5 2.69

22 吉利债 01 企业债 2022-06-14 15 3 AAA AAA 3.5

22 铜交 03 公司债 2022-06-14 5 3 AA 4.11

22 周投 02 公司债 2022-06-14 4.33 5 AA+ 3.94

22 国发 02 公司债 2022-06-14 15 3 AAA 2.9

京诚六 6A
资产支持证

券
2022-06-14 9.5 0.5 AAAsf

京诚六 6B
资产支持证

券
2022-06-14 0.5 0.5

上能转债 可转债 2022-06-14 4.2 6 A+ A+ 0.3

浙 22 转债 可转债 2022-06-14 70 6 AAA AAA 0.2

辰悦 9A2
资产支持证

券
2022-06-14 3.9 2.01 AAAsf

辰悦 9A3
资产支持证

券
2022-06-14 2.2 2.51 AAAsf

辰悦 9次
资产支持证

券
2022-06-14 0.4 3.01

辰悦 9A1
资产支持证

券
2022-06-14 3.5 1 AAAsf

熙宁 2优
资产支持证

券
2022-06-14 3.08 1 AAAsf

22 合川投资 PPN002

非公开定向

债务融资工

具(PPN)

2022-06-13 4 3

AA 6.5

22 梁溪经发 PPN002

非公开定向

债务融资工

具(PPN)

2022-06-13 7 3

4

灿熠 02优
资产支持证

券
2022-06-13 9.85 2.92

5.15

灿熠 02次
资产支持证

券
2022-06-13 0.15 3.18

22 云能投 SCP013 短期融资券 2022-06-13 20 0.74 AAA 3.8
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22 蓝创 07 公司债 2022-06-13 1.9 5 AA 7.3

22 苏通 03 公司债 2022-06-13 7 3 AA 3.66

22 瀚蓝 SCP004 短期融资券 2022-06-13 5 0.21 AA+ 2

22 徐工集团 SCP011 短期融资券 2022-06-13 3 0.7 AAA 2

22 鲁钢铁 SCP007 短期融资券 2022-06-13 10 0.12 AAA 2.2

22 徐工集团 SCP010 短期融资券 2022-06-13 4 0.35 AAA 2

22 陕金 K2 公司债 2022-06-13 3 3 AAA 3.55

22 深业 SCP003 短期融资券 2022-06-13 20 0.74 AAA 2.08

22 江北新区 SCP001 短期融资券 2022-06-13 2.4 0.49 AAA 2

22 抚州 03 公司债 2022-06-13 5 5 AA+ AA+ 3.98

22 赣州开投 MTN002 中期票据 2022-06-13 10 3 AA+ AA 4.15

22 农发 02(增发 13) 金融债 2022-06-13 60 5 2.74

21 农发 09(增发 7) 金融债 2022-06-13 30 3 2.81

22 国元证券 CP005 金融债 2022-06-13 20 0.37 AAA 2.11

22 新庐陵 MTN001 中期票据 2022-06-13 10 5 AA+ AA 3.54

22 海尔 1号 ABN002

优先

资产支持证

券
2022-06-13 4.24 0.33 AAAsf

3.5

22 丽水管廊债 01 企业债 2022-06-13 7 7 AA AA 3.5

22 临经 01 企业债 2022-06-13 3.5 7 AA AA 7

22 迪荡投资债 01 企业债 2022-06-13 10 7 AA+ AA+ 3.6

22 富阳经开债 企业债 2022-06-13 15 7 AA+ AA+ 3.6

22 德宝天元之信 2

优先_bc

资产支持证

券
2022-06-13 69.4 3.11 AAAsf

2.78

22 久实租赁 ABN002

次

资产支持证

券
2022-06-10 0.41 3.78

22 久实租赁 ABN002

优先 A2

资产支持证

券
2022-06-10 3.68 2.78

3.15

22 久实租赁 ABN002

优先 A1

资产支持证

券
2022-06-10 4 1.03

2.7

22 申信 ABN001
资产支持证

券
2022-06-10 15 2.55

4.8

22 六合经开 PPN001

非公开定向

债务融资工

具(PPN)

2022-06-10 6.4 3

AA 3.8

22 青岛海创 PPN001

非公开定向

债务融资工

具(PPN)

2022-06-10 10 5

AA+ 3.9

22 虞资 01 公司债 2022-06-10 10 5 AA+ 3.29

22 东科 01 公司债 2022-06-10 3 5 3.68
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22 西经 01 公司债 2022-06-10 4.75 3 AA+ 6.5

22 平安证券 CP003 金融债 2022-06-10 20 0.33 AAA 2.1

22 灵山 SCP003 短期融资券 2022-06-10 6 0.74 AA+ 2

22 鄂交投 SCP005 短期融资券 2022-06-10 10 0.74 AAA 1.97

22 鲁旅 02 公司债 2022-06-10 2 2 AA 7.5

22 鲁旅 01 公司债 2022-06-10 1 2 AA 7.5

22 袍江工业 SCP003 短期融资券 2022-06-10 9 0.06 AA+ 2.1

22 崇兴 01 公司债 2022-06-10 2 5 AA 6.8

22 阜城 01 公司债 2022-06-10 12 3 AA 5.2

22 厦居 03 公司债 2022-06-10 10 3 AAA 3.2

22 江开 04 公司债 2022-06-10 10 5 AAA 3.15

22 运城城投 SCP001 短期融资券 2022-06-10 10 0.74 AA 5.89

22 开投 D2 公司债 2022-06-10 5 1 AA+ 3.95

22 西汇投资 SCP001 短期融资券 2022-06-10 10 0.74 AA 3.68

22 寿光 D1 公司债 2022-06-10 4.1 1 AA+ 6.5

22 苏州高新 SCP016 短期融资券 2022-06-10 3 0.5 AAA 2

22 江西港航 SCP001 短期融资券 2022-06-10 5 0.74 AA+ 2.69

22 中车集 SCP002 短期融资券 2022-06-10 20 0.49 AAA 2

22 嘉善国投 SCP001 短期融资券 2022-06-10 10 0.74 AA+ 2.29

22 徐交 01 公司债 2022-06-10 10.8 3 AAA 3.1

22 冀建交通 SCP001 短期融资券 2022-06-10 5 0.49 AAA 2.2

22 建城 01 公司债 2022-06-10 10 3 AA 3.87

22 光证 G2 金融债 2022-06-10 5 5 AAA AAA 3.25

22 光证 G1 金融债 2022-06-10 25 3 AAA AAA 2.9

曦月 2A
资产支持证

券
2022-06-10 4.45 1.07

22 越控 01 公司债 2022-06-10 10 5 AAA AAA 2.8

22 晋能煤业 MTN011 中期票据 2022-06-10 10 3 AAA 4.9

22 连云金控 MTN001 中期票据 2022-06-10 5 3 AA+ 4.87

22 象屿 MTN001(科创

票据)
中期票据 2022-06-10 10 3

AAA 3.8

22 昆城 D2 公司债 2022-06-10 10 1 AAA 2.49

22 海曙广聚 MTN001 中期票据 2022-06-10 6 3 AA+ 3.15

22 先行控股 MTN002 中期票据 2022-06-10 4.5 3 AA+ 3.36

22 城投公路 MTN002 中期票据 2022-06-10 10 3 AAA 2.95

22 张家城投 MTN001 中期票据 2022-06-10 4 5 AA+ 3.6

22 陕煤化 MTN008 中期票据 2022-06-10 20 5 AAA 3.55

22 平煤化 CP001 短期融资券 2022-06-10 5 1 A-1 AAA 5.7
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22 泰山投资 MTN002 中期票据 2022-06-10 10 3 AA+ 3.92

22 通融 02 公司债 2022-06-10 5 3 AA+ AA 4.4

22 贵州交通 MTN002 中期票据 2022-06-10 20 3 AAA AAA 3.65

万象 1B
资产支持证

券
2022-06-10 2.08 5

万象 1A
资产支持证

券
2022-06-10 9.57 3

恒煦 08A1
资产支持证

券
2022-06-10 8.53 0.98

22 潞安 MTN006 中期票据 2022-06-10 10 3 AAA AAA 3.55

荟煜 011B
资产支持证

券
2022-06-10 0.5 1.5

荟煜 011A
资产支持证

券
2022-06-10 8 1.5

荟煜 011C
资产支持证

券
2022-06-10 1.5 1.5

22 中海租赁 MTN001 中期票据 2022-06-10 10 3 AA+ 3.96

22 凤新 02 公司债 2022-06-10 6.2 3 AA+ AA 3.39

22 津城建 SCP037 短期融资券 2022-06-10 10 0.74 AAA 3.6

22 泰康 3C
资产支持证

券
2022-06-10 0.3 1.01 Asf

22 泰康 3B
资产支持证

券
2022-06-10 0.7 1.01 AAsf

22 泰康 3A
资产支持证

券
2022-06-10 9 1.01 AAAsf

22 金桥债 01 企业债 2022-06-10 20 7 AAA AAA 3.38

22 渝垫专项债 01 企业债 2022-06-10 6 7 AA AA 6.7

22 嵊州交投 MTN001 中期票据 2022-06-10 6 5 AA 3.5

22 仲恺城发债 企业债 2022-06-10 8.4 7 AA AA 3.52

22 海润 D3 公司债 2022-06-10 2 1 AA+ 2.6

22 张家界专项债 02 企业债 2022-06-10 5.5 7 AA+ AA 6.5

22 海峡银行小微债

02
金融债 2022-06-10 20 3 AA+

AA+ 3.04

22 进出 12(增发 4) 金融债 2022-06-10 40 2 2.33

22 进出 04(增发 5) 金融债 2022-06-10 50 1 2

至诚 12A
资产支持证

券
2022-06-10 7.7 1 AAAsf

2.63

22 郎川 03
资产支持证

券
2022-06-10 1.6 5 AA+

7
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22 郎川 01
资产支持证

券
2022-06-10 1.8 3 AA+

6.5

22 郎川次
资产支持证

券
2022-06-10 0.3 7

22 郎川 02
资产支持证

券
2022-06-10 1.8 4 AA+

6.8

22GTA1
资产支持证

券
2022-06-10 2.3 0.47 AAAsf

4

22GT 次
资产支持证

券
2022-06-10 0.62 2.97

22GTA2
资产支持证

券
2022-06-10 9.36 2.72 AAAsf

4.5

22 兴瑞 1C
资产支持证

券
2022-06-10 0.55 2.87

22 兴瑞 1优先
资产支持证

券
2022-06-10 3 1.36 AAAspc

2.64

数据来源：FinD，西部担保整理
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联系方式：

李彦龙（担保事业一部总经理）

0951-7659693

李庆玲（担保事业一部总经理助理）

0951-7659766
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